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2025财年第二季度业务活动报告和附录 4C现金流量表

2025 年 1 月 22 日，墨尔本：Bubs Australia Limited（ASX：BUB）（以下简称“Bubs”或 “公

司”）宣布其截至 2024 年 12 月 31 日的未经审计的季度和半年财务业绩（2025财年第二季度和

上半年）。

集团亮点

 2025 财年上半年税息折旧及摊销前利润（EBITDA）1 为盈利 290 万澳元 2 ；与去年同期 680

万澳元的 EBITDA1 亏损相比，情况有所好转

 第二季度经营现金流入 390万澳元；相比去年同期的 1,300万澳元现金流出有所改善

 截至 2024年 12月 31日，集团持有的现金及现金等价物总额为 1,720万澳元，另外还有未提

取的债务融资额度为 500万澳元

 Bubs 在 2025 财年第二季度实现集团总收入 3,290万澳元（净收入 2,870万澳元，较去年同期

增长 42%（2024财年第二季度：2,020万澳元））。

 2025 财年上半年的毛利率为 48%2,3（高于去年同期的 38%3）

 Bubs 继续遵循美国食品药品监督管理局（FDA）的指导方针，并在美国临床试验和美国永久

准入方面取得重要的进展，截至 2024年 12月底，生长监测研究的患者招募工作已完成。预计

将于 2025年 10月获得 FDA 批准。

Bubs再次声明 2025财年的展望目标：收入 1.02亿澳元，毛利率大于 40%，EBITDA1 盈亏平

衡 5。

季度净经营现金流

Bubs首席执行官兼总经理 Reg Weine表示：“我们非常高兴公司在战略支柱方面取得了持续进

展，我们的业务复苏正在加快步伐，这得益于又一个强劲的季度表现，而美元走强也为这一表现提

供了助力。”

令人欣慰的是，我们对以美国为首的多个市场增长的关注、对营运资金纪律的遵守、成本削减

措施、产品组合优化和一次性支出的减少，使得 Bubs 在 2025 财年第二季度实现了 390万澳元的

正经营现金流。2025财年第三季度的现金流可能会有所波动，因为我们将在下半年投入营运资金，

但我们预计在 2025财年第四季度将实现正现金流。”
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区域亮点

 美国季度总收入 4 为 1,720万澳元，较去年同期增长 26%（2024 财年第二季度：1,370万澳元）

 中国季度总收入 4 为 710万澳元，较去年同期增长 68%（2024 财年第二季度：420万澳元）

 澳大利亚季度总收入 4 为 630万澳元，较去年同期增长 32%（2024 财年第二季度：480万澳元）

 世界其他地区的季度总收入 4 为 230万澳元，较去年同期增长 92%（2024 财年第二季度：120万澳

元）

美国

“美国地区的总营收 4 持续增长，从 1,370万澳元增长至 1,720万澳元，比去年同期增长 26%。

正如之前披露的信息，在 2024 财年第四季度，我们在美国推出了新外观标签和新包装形式，以更

加符合美国标签法的要求，更好地与市场规范和友商的包装格式保持一致。新版的 20 盎司（567 克）

是美国市场上标准的婴儿配方奶粉罐装规格，为想要试用 Bubs 婴儿配方奶粉的消费者降低了尝试

门槛。

正如预期一样，随着我们从旧包装过渡到新包装，这些积极的重大变化影响了美国第二季度的

出厂销售额。由于市场上同时销售新旧两种包装规格，本季度的销售额受到了一定影响。然而，在

截至 2025年 1月 5日的一周内，美国市场销售的产品中有 98%6是 Bubs的新包装。我们预计，在

未来几周内市场剩余的旧包装将全部售罄。

此外，在本季度，由于亚马逊系统中的新包装文件合规性问题，亚马逊暂时将我们的一些产品

从其线上市场下架。这一问题现已解决，我们预计第三季度在亚马逊的销售额将有所改善。

通过实体店的销售额迅速增长。截至 2025年 1月 5日的 13周滚动平均实体店销售额为 51万美

元 6 ，高于截至 2024年 9月 22日的 25万美元 6 。

新包装产品的销售速度较快，而新包装的毛利率高于旧包装产品，这使得集团 2025财年上半年

的毛利率达到 48%2,3，超过了我们 2025财年 40%的毛利率目标。美元走强进一步驱动了第二季度的

毛利率。

美国季度扫描销售额 6

季度销售额 售出罐数
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中国

随着跨境电商的建立打开了品牌知名度并增强信心，Bubs中国地区在第二季度继续表现出强劲

的增长势头，我们继续扩展至线上到线下（O2O）母婴店渠道，目前我们的分销点已遍布全国 20个

省和 61个城市。本季度新增了 480多家 O2O门店，销售 Bubs 产品的 O2O门店总数超过 985家，

使中国区总收入 4 比去年同期增长了 290 万澳元。我们以跨境电商和 O2O为重点的中国市场渠道

战略将继续带来强劲的盈利增长，在未来几年，我们的分销足迹和品牌销售仍有很大的增长空间。

澳大利亚

我们在澳大利亚依旧是国内婴儿羊奶粉市场的主导者，占据 55%7的市场份额。Bubs是澳大利

亚主要零售商中增长最快的供应商，增长率为 13.1%7，比市场增长率 2.0%7高出 6倍。

世界其他地区

我们目前正在制定进入加拿大市场的最佳战略，我们之前设想在 2025财年下半年进行小范围市

场进入的计划，但现在预计 2026财年开始在加拿大销售 Bubs产品。

运营现状

Weine先生说：“鉴于主要销售渠道的客户对 Bubs产品的强劲需求，我们的德洛兰工厂目前已

达到 84%8的产能。”

FDA进展

在第二季度末，Bubs完成了美国临床试验的婴儿招募工作。公司一直在美国进行大规模临床试

验，助力更快获得美国市场永久性监管批准。目前，Bubs是仅有的 8家获准在美国食品及药物管理

局（USFDDA）“执法自由裁量权”监管程序下运营的公司 9之一。这一过程的关键部分是 Bubs承

诺为美国食品和药物管理局（USFDDA）的审查进行临床试验，正如美国食品和药物管理局

（USFDDA）在应对 2022年婴儿配方奶粉危机时所概述的那样。

Bubs 积极参与白宫应对奶粉危机发起的“空运奶粉行动”，在正式监管程序的各个方面持续取

得积极进展。共有 478名婴儿参加了临床试验。随着招募阶段的完成，研究仍在进行中，剩余的婴

儿将继续完成为期 16周的试验参与和评估阶段。

Bubs公司首席执行官 Reg Weine说：“这对 Bubs来说是一个重要的里程碑，标志着我们在获

得美国市场永久准入的征程中迈出了关键一步。美国已经是我们最大的市场，并且我们在这个市场

持续看到显著的增长。我们很高兴看到整体监管进展仍在稳步推进。这仍然是公司的战略支柱之一，

并将为未来的可持续增长奠定基础。

首席运营官 Richard Paine在谈到该试验时表示：“Bubs的团队、Bubs的美国监管专家、战略

合作伙伴和临床试验委托研究机构的合作伙伴都做出了不俗的贡献。完成招募阶段是一个关键步骤，

这将使我们能够及时向美国食品药品监督管理局（USFDA）提交完整的临床试验结果和支持文件。

这是迄今为止规模最大的婴儿配方奶粉研究之一，研究同时涵盖了 Bubs 的三种配方。值得注意的

是，这项研究还包括母乳喂养人群。我希望这项研究为 Bubs未来的增长奠定坚实的基础，不仅在

美国市场，也在我们计划进入的其他邻近市场。”
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现金状况——截至 2024年 12月 31日，Bubs持有现金储备 1,720万澳元，银行贷款还有 500万美元

的使用额度，可用现金流动性总计 2,220万澳元。

展望

新包装过渡对下半年业绩的影响符合预期，然而，截止 2025年 1月第一周，新包装的销售已占

销售总量的 98%，旧包装的销售已基本完成。随着旧包装几乎售罄，Bubs可以将销售和营销工作全

力集中在新包装上，在之前市场上新旧包装同时存在的情况下，管理层无法有效集中新包装的营销

工作。

2025财年上半年的 EBITDA1 为 290万澳元 2 ，超过了 Bubs 2025财年 EBITDA1盈亏平衡的目

标 5 ，这也得益于有利的美元汇率。

Weine先生评论说：“我们正稳步实现 2025财年收入 1.02亿澳元、毛利率超过 40%和 EBITDA1

盈亏平衡 5的指导目标。”

澳大利亚证券交易所附加信息

根据《澳大利亚证券交易所上市规则》第 4.7C.1条以及附录 4C中的规定，公司表示 1,190万

澳元用于产品生产和运营成本，220万澳元用于行政和公司成本，340万澳元用于员工成本，340万

澳元用于广告营销成本。有关业务活动详情见本报告。

根据《澳大利亚证券交易所上市规则》第 4.7C.3条，公司表示已向关键管理人员支付了 40.3

万澳元，董事薪酬支付了 10万澳元，其中包括 6,000澳元的养老金缴纳。此类付款包括在 1.2项中。

脚注
1 未计利息、税项、折旧及摊销前的利润
2 该数字未经审计或审查
3 不包括净库存拨备/冲回
4 在本公告中，总收入为非国际财务报告准则术语。总收入代表在交易条款、贸易支出、促销支

持前确认的收入
5 不包括股份支付
6 Circana 数据截止 2025年 11月 5日，价值销售额（美元），美国多渠道（不包括线上渠道）粉

末、即饮产品、 电解质和液体浓缩物
7 Circana滚动年度数据截至 2024年 12月 8日，价值销售额（美元），Woolworths、Coles和 Chemist

Warehouse合计
8 按周一至周五，每周 5天，每天 2班计算
9 美国食品和药物管理局关于增强美国婴儿配方奶粉市场韧性的长期国家战略 - 2025年 1月

注：本公告中的数字和报表未经审计

本次发布经董事会批准

结束
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媒体垂询

John Fergusson

John.fergusson@daymark.com.au

电话：0407 826952

股东咨询

(613) 9799 9988

周一至周五 上午 9点至下午 5点

investors@bubsaustralia.com

www.investor.bubsaustralia.com

关于 Bubs Australia limited (ASX：BUB)

Bubs公司于 2006年在澳大利亚成立，其宗旨是通过纯净营养的产品提升家庭的幸福感和健康度。

Bubs®A2 β-酪蛋白奶粉，Bubs 有机草饲奶粉和易消化羊奶婴儿配方奶粉，以及 Bubs有机婴儿食

品系列，能够满足婴儿出生后最初 1000天的所有喂养和发展需求。

Bubs®产品在澳大利亚各大超市和药店均有销售，并已经出口到中国、东南亚、中东和美国等十余

个市场。

消费者网站：bubsaustralia.com

投资者中心：investor.bubsaustralia.com
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附录 4C

受上市规则第 4.7B条约束的实体季度现金流量报告

实体名称

BUBS AUSTRALIA LIMITED（ASX:BUB）

ABN 结束季度（“当前季度”）

63 060 094 742 2024年 12月 31日

合并现金流量表 当前季度

千澳元

今年迄今

千澳元

1. 经营活动产生的现金流量

1.1 客户收款 26,138 49,362

1.2 支付项

(a) 研发 (862) (936)

(b) 产品制造和运营成本 (11,916) (28,508)

(c) 广告和营销 (3,442) (7,591)

(d) 租赁资产 (185) (367)

(e) 员工成本 (3,409) (7,917)

(f) 行政和企业成本 (2,234) (4,904)

1.3 已收股息（见注释 3） - -

1.4 已收利息 70 224

1.5 已付利息和其他财务费用 (178) (305)

1.6 已付所得税 - -

1.7 政府补助和税收优惠 - -

1.8 其他（如果重要，请提供详情） - -

1.9 经营活动产生/（使用）的现金净额 3,982 （942）

2. 投资活动的现金流量

2.1 购置下列选项的付款：

(a) 实体

(b) 企业

(c) 不动产、厂房和设备

-

-

(3)

-

-

(28)
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合并现金流量表 当前季度

千澳元

今年迄今

千澳元

(d) 投资 - -

(e) 知识产权 - -

(f) 其他非流动资产 - -

2.2 处置以下选项的收益：

(a) 实体 - -

(b) 企业 - -

(c) 不动产、厂房和设备 - -

(d) 投资 - -

(e) 知识产权 - -

(f) 其他非流动资产 - (4)

2.3 向其他实体贷款产生的现金流 - -

2.4 收到的股息（见注释 3） - -

2.5 其他（如果重要，请提供详情） - -

2.6 投资活动产生/（使用）的现金净额 (3) (32)

3. 融资活动现金流量

3.1 发行权益证券（不包括可转换债务证

券）
- -

3.2 发行可转换债务证券所得 - -

3.3 行使期权所得 - -

3.4 与发行权益证券或可转换债务证券有

关的交易成本 - -

3.5 举债所得 975 2,975

3.6 偿还借款 (2,000) (2,284)

3.7 与贷款借款有关的交易成本 - -

3.8 已付股息 - -

3.9 其他（如果重要，请提供详情） - -

3.10融资活动产生/（使用）的现金净额 (1,025) 691
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合并现金流量表 当前季度

千澳元

今年迄今

千澳元

4. 本期现金及现金等价物增加/（减少）

净额

4.1 期初现金及现金等价物 14,286 17,523

4.2 经营活动产生/（使用）的现金净额（上

述 1.9 项） 3,982
(942)

4.3 投资活动产生/（使用）的现金净额（上

述 2.6 项） (3) (32)

4.4 融资活动产生/（所用）的现金净额（上

述 3.10 项） (1,025) 691

4.5 汇率变动对所持现金的影响 - -

4.6 期末现金及现金等价物 17,240 17,240

5. 现金及现金等价物调节表

季度末的现金及现金等价物（如合并

现金流量表所示）与账目中相关项目

的对账

当前季度

千澳元

今年迄今

千澳元

5.1 银行余额 15,901 12,969

5.2 活期存款 - -

5.3 银行透支 - -

5.4 其他（定期存款） 1,338 1,317

5.5
季度末的现金及现金等价物（应等于

上文 4.6 项） 17,240 14,286

6.
向实体关联方及其关联公司支付的款项 当前季度

千澳元

6.1 第 1 项所包括的支付给关联方及其关联公司的款项总额 100

6.2 第 2 项所包括的支付给关联方及其关联公司的款项总额 -

注：如果第 6.1 或 6.2 项显示了任何金额，您的季度活动报告必须包括对这些款项的说明解释。

根据《澳大利亚证券交易所上市规则》第 4.7C.3条，公司表示已向主要管理人员支付了 402,633

澳元，并支付了 10 万澳元的董事薪酬，其中包括 5,900澳元的养老金缴款。这些付款包括在 1.2 项

中。
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7. 融资便利

注：“便利”一词包括实体可利用的所有形式的

融资安排。

必要情况下添加注释，以便了解该实体可用的融

资来源。

季度末融资总额

千澳元

季度末提取金额

千澳元

7.1 贷款便利 - -

7.2 备用信贷安排 10,000 5,000

7.3 其他（请注明） - -

7.4 总融资便利 10,000 5,000

7.5 季度末可用而未用的融资便利 5,000

7.6 请在下框中说明上述每项融资便利的情况，包括贷款人、利率、到期日以及有无担保。如果

已签订或拟在季度末后签订任何其他融资便利协议，请在注释中详细说明这些融资。

NAB 贸易再融资便利，年利率 8.62%，有担保，到期日 2025 年 8 月 29 日。

8. 未来经营活动可用估计现金额 千澳元

8.1 经营活动产生/（使用）的现金净额（1.9 项） 3,982

8.2 季度末的现金及现金等价物（4.6 项） 17,240

8.3 季度末可用而未用的融资便利（7.5 项） 5,000

8.4 可用资金总额（8.2项 + 8.3项） 22,240

8.5 可用资金估计季度（8.4 项除以8.1项） 不适用

8.6 如果第 8.5 项少于 2 个季度，请回答下列问题：

1. 实体是否认为目前将继续持有当前水平的净经营现金流？如果不认为，为什么？

回答：不适用

2. 该实体是否已采取或拟采取任何措施筹集现金为其业务供资，如果是，措施是什么，该

实体认为措施成功的可能性如何？

回答：不适用

3. 实体是否认为其能够继续经营并实现其业务目标，如果是，依据是什么？

回答：不适用
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合规声明

1．本报表根据符合《上市规则》第 19.11A 条的会计准则和政策编制。

2．本报表真实公允地反映了所披露的事项。

日期： 2025年 1月 22日

授权人： 董事会

（授权发布的机构或官员的姓名--注释 4）

注释

1．本季度现金流量报告及随附的活动报告为市场提供了关于公司过去一个季度活动的基础信

息、包括这些活动如何获得资金支持以及对其现金状况的影响。鼓励企业在《上市规则》规定的最

低要求之外披露更多信息。

2．如果本季度现金流量报告是根据《澳大利亚会计准则》编制的，则《澳大利亚会计准则第 107

号：现金流量表》中的定义和规定适用于本报告。如果本季度现金流量报告是按照 ASX 根据《上

市规则》第 19.11A 条同意的其他会计标准编制的，则相应的等效标准适用于本报告。

3．根据公司的会计政策，收到的股息可归类为经营活动现金流量或投资活动现金流量。

4．如果本报告由贵公司董事会授权向市场发布，则可在此处填写：“董事会”。如果本报告由

董事会的一个委员会授权向市场发布，可在此处填写：“[董事会委员会名称--如审计与风险委员会]”。

如果本报告由披露委员会授权向市场发布，可在此处填写：“披露委员会”。

5．如果贵公司董事会已授权向市场发布本报告，并且公司希望表明自身符合澳大利亚证券交易

所公司治理委员会的《公司治理原则和建议》中的建议 4.2，则董事会应收到首席执行官和首席财

务官的声明，表示他们认为公司的财务记录已得到妥善保存，本报告符合相应的会计准则，真实公

允地反映了公司的现金流情况，且他们的意见是基于健全的风险管理和内部控制系统的有效运行形

成的。


